I{CINDEKILER

I. BOLUM
NEDEN BORSA? NEDEN HISSE SENEDI?

1. Neden Borsa? Neden Hisse Senedi?
2. Herkes kazanirken kazanmak miimkiin mii?
3. Giiciiniiz ne kadar?

4. Portfoy ne demektir?

5. Tek yol Borsa nu?

6. Borsa insam batirir mmi?

7. Kalbiniz saglam mi?

8. Ucundan kégesinden nasil baglanir?
9. Biiytik para mi lazim?

10. Tek bir Senede mi yiiklenmeli?

11. Devamli kazanmak miimkiin mii?
12. Herkes milyoner olur mu?

I1.BOLUM
BORSA NEDIR? NASIL CALISIR?

13. Borsa ne demek? Menkul Kiymetler Borsasi nedir?
14. Ay1-Boga-Kqyun ne demek?
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15. Borsa nasil galisiyor?
16. Birinci-el Piyasa/lkinci-el Piyasa ne demektir?
17. Aracilik ne demektir?
18. Araci kurumlar / kigiler kimlerdir?
19. Borsa'da kag tiir araci var?

a) Bankalar

b) Araci kurumlar

¢) Borsa komisyonculari-Borsa bankerleri

1- Aracilarm ¢ikan

2- Aracilanin portfy sahibi olmalarinun tehlikesi
40. Fiyat nasil oluguyor?

- Adurlikl: ortalama fiyat

-~ Taban fiyat

- Tavan fiyat

- Kaparug fiyati

- En diigiik/En yiiksek fiyat
21. Borsa diginda halka arz nasil yapumaktadir?
22. Borsa dig1 arzda fiyatlar nasil belirlenmektedir?
23. Isteyen gidip Borsa’da alun-satim yapabilir mi?
24. Hisse senedi alip-satmak kolay bir ig mi?
25. Borsa emrini nasil vereceksiniz?

- En iyi fiyat

- Limitli fiyat

- Agilig fiyat: / Ik fiyat

- Kapanuig fiyati

- Aracmn takdirine gére

- Ortalama fiyat

- Yaklagik fiyat

- Dur kayith emir

- Bagh emirler

- Ya hep, ya hi¢

- Alternatifli emir

- Hemen uygulanamiyorsa iptal emri

- Iptale kadar gegerli emir
26. “Yaz Tahtaya... Al Haftaya” usulii nedir?
27. Tahtalar hergiin dolup dolup bosalir nu?
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28. Alm-siparig emrinin parasi ne zaman édenir?

29. Satilan hisse senedinizin parasini ne zaman alabilirsiniz?
30. Istanbul digindakiler Borsa’dan nasu yararlanacak?

31. Saklama hizmeti ne demektir?

32. Takas hizmeti nedir?

33. Diizenleyici ahm-satim ne demek?

34. Sirketler kendi hisse senetlerini alip-satarak diizenleyici rol
oynamak icin Borsa’ya girebilir mi?

35. Yabancilar Borsa’'dan neden alig-veris yapar?

36. Tiirkiye Fonlari nedir?

37. Borsa ne kadar derin?

III. BOLUM
BORSA ENDEKSI NEDIR?

38. Borsa Endeksi ne demek?

39. Endeksin 6nemi nedir?

40. Unlii endeksler hangileri?

41. Hisse Senedi gibi endeks de almup satthr mi?

42. Borsa Endeksi ile Hisse Senedi fiyatindaki degigim neden
karsilagtirihr?

IV. BOLUM |
HISSE SENEDI NEDIR?

43. Menkul kiymet ne demek?
44. Hisse Senedi nedir?
45. Hisse Senedi sahibine ne haklar saglar?
46. Imiihaber-Gegici Hisse Senedi ne demektir?
1) Kurulug ilmithaberi
8) Sermaye artirum iimiihaberi
47, Apel ne demektir?
48. Hisse Senedi sahibine ne sorumluluklar yiikler?
49. Kag ¢egit Hisse Senedi var?
50. Hamiline ve Nama-Ada yazili Hisse Senedi nedir?
51. Adi ve imtiyazl Hisse Senedi nedir?
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52. Kurucu Hisse Senedi nedir?
53. Intifa Hisse Senedi nedir?
54. Hisse Senedi’nin degeri nedir? Fiyati nedir?
1) Nominal deger
2) Ihra¢ degeri
3) Defter degeri
4) Piyasa dedgeri
55. Kupur nedir?
56. Kupon ne demektir?
57. Kuponsuz-kuponu kesilmis Hisse Senedi nedir?
58. Hisse senedini zayi eden-kay1p eden ne yapabilir?
59. Hisse senedi zamanla gegersiz hale gelir mi?
60. Kuponlarda zaman agumi siiresi ne kadardir?
61. Riichan hakki kullaniminda zaman asinu ne kadardir?
62. Bedelsiz hisse senedi dagitiminda zaman agumi var mudir?
63. Bir késede unutulmug hisse senedinin sahibi ne kaybeder?
64. Hisse senedi sahipleri ne kadar vergi éder?

V.BOLUM
Y1 HISSE SENEDI NASIL SECILIR?

65. Iyi hisse senedi nasi se¢ilir?

66. Satin alinacak hisse senedi nasi segilir?
1) Yeni kagitlar
2) Ucuz kagitlar
3) Oynak kagitlar
4) Agir kaditlar

67. Hisse bagina verim ne demektir?

68. Hisse senetleri nasil degerlendirilir?
1) Fiyat/Kazang¢ oram ne demektir?
2) Yatirinun (Aktifin) verimliligi nedir?
3) Ozkaynak verimliligi ne demektir?
4) Ozkaynak nedir?
5) Ozkaynak oram ne demektir?
6) Temettii oram (Dadntilan temettiilin ddenmis sermayeye
oram) ne demektir?
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7) Hisse basma kazang ne demektir?

8) Piyasa degeri/Defter degeri oran: ne demektir?

9) Hisse senedinin piyasa devir siirati nedir?

69. Bilangosuna bakip sirketin durumu nasi degerlendirilir?
70. Amortisman nedir? Karliig: nasil etkiler?

71. Bedelsiz hisse senedi dagitimi, hisse basina

verimi nasil etkiler?

72. Riighan hakk: kullanimi hisse bagina verimi nasi etkiler?

VL. BOLUM
BORSA’DA FIYATLAR NASIL OLUSUR?

73. Borsa neden etkilenir? Fiyatlar neden inip ¢ikar?

74. Konjontiir borsayi nasil etkiler?

75. Borsa’daki fiyat olugumu digaridan nasu etkilenir?

76. Spekiilatérler Borsa'y1 nasil etkiler?

77. Iceridekilerin ticareti veya igeridekilerin

agtklamalari ne demektir?

78. Iceridekilerin ticareti veya igeridekilerin agiklamalan

nasil denetlenir?

79. Fiyatlar inerken kar etinek, ¢ikarken zarar etmek
"miimkiin mii?

80. Arbitraj ne demek?

8l. Risk unsuru nedir?

1) Anonim girketin biinyesinden (dogrudan riskler)
2) Cevreden (dolayh riskler)

- Finansal risk

- Yonetim riski

- Is riski

- Konjonktiir riski

- Faiz fiyati/Déviz fiyati/Altun fiyat: riski
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- Enflasyon riski

VIL BOLUM
SIRKETLER NASIL GALISIR?

82. Anonim girket ne demektir?

83. Anonim girketler nasil yénetilir?

84. Sermaye artirimu nasd yapilir?

85. Kayith sermaye ne demektir?

86. Yeniden degerleme nedir?

87. Vekaleten oy kullanma ne demektir?

88. Sirket ele gegirmek ne demektir?

89. Sirketlerin bagimsiz dig denetimi, bagunsiz
dig denetgi raporu nedir?

90. Halka ag¢ik girket ne demektir?

91. Kapal aile sirketleri ne demektir?

92. Holding ne demektir?

93. Sirketler neden halka agithr?

94. Sirketler halka agilmaktan neden gekinir?
95. Sirketler halka nasil agilir?

96. Sirketler neden daha gok halka agumiyor?

97. Bir girketin hi¢ bir aile ve grubun
hakimiyeti kalmiyacak dl¢tide halka
agilmasi yararl mi?

98. Sermaye Piyasas: Kurulu nedir? Ne is yapar?
99. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ni kim yénetir?

100. Sermaye Piyasasi Kurulu ve borsa yonetimi
goézetim ve denetimde neden etkili olmak zorundadir?

101. Borsa Kotu nedir?
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VIIL. BOLUM
YATIRIM ORTAKLIKLARI VE FONLARI

102. Yatirim ortakldn ne demektir?
103. Menkul Kiymetler Yatirum Fonu ne demektir?
104. Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari'mun yapisi nasi! olur?
105. Yatirim Kuliipleri nedir, Yatirim Damsmanligi nedir?
1) Yatirnm Kuliipleri
2) Yatirnm Damigmanhign
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Kaba anlatimiyla “Borsa’ hisse senedinin ‘“‘pa-
zandir.” Borsa, kayidi-kuyudu, kaidesi -usulii
olan bir pazardir.

Hisse senedi sadece Borsa'da alimip satilmaz.
Bu nedenle borsa digindaki hisse senedi ahm-sa-
timlarina da Borsa’daki fiyat esas tegkil eder.

Hisse senedi denilen sey bir ‘kadut parcgasi-
dir.” Bu kagit parcasmin degerini kilo ile, metre
ile, 6lcmeye bicmeye imkan yoktur.

Hisse senedi denilen kadut parcasmin degeri-
ni, fiyatimi belirleyen pek ¢ok etkenler vardir.
Nihai fiyatl satic1 veya alicinin bu kagit pargasina
verdidi “‘Onemi’’ belirler.

Borsa da, Hisse Senedi alim satimi d.a “kar et-
mek i¢in” icad olunmus seylerdir.

Bu ise kariganlarin, Borsa ve Hisse Senedi ile il-
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gilenenlerin hepsinin tek bir amac1 vardir: Kar
etmek.

Hisse senedini ¢ikaran da, satan da hep kar pe-
sindedir.

O halde birileri kaybedecek ki, bir bagkalan
kar edebilsin..

Borsa’da, Hisse Senedi alim satiminda kar-za-
rar’in ikiz kardesidir.

Her zaman kar etmeye, devamh kazanmaya
imkan yoktur.

Bunun i¢indir ki, bazi kimseler Borsa’yr kumar-
haneye, Hisse Senedi alip satmay: kumar oyna-
maya benzetirler. Bu benzetme gercek olmasa
bile bir 6l¢iide benzerlikten sézedilebilir.

—

“Baz1 kimseler Borsa’’da herkes kazamyor-
mus. Ben de biitiin param Hisse Sene dine yati-
rayim ben de kazanayum” derler.

Bu c¢ok hatali bir seydir. Herkes kazamrken,
kaybetmek ¢ok kolaydir. Bunun tersi de mim-
kiindiir. Herkes kaybederken ¢ok para kazanan-
lar da olabilir.

Borsada kazanmak ve kaybetmek sadece
“‘sansa’’ baglanamaz.

Sans, kader, kismet mutlaka ¢ok énemlidir.

Fakat hi¢ bilmeden, olur-olmaz hisse senedi
alanlarin, yanlis hisse senetlerine para baglayan-
larm, bagkalarimin oyununa gelenlerin, sansdan,
kader ve kismetden yardim beklemelen komik
olur
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Temel kural sudur: Borsa’da risk alimr, tehli-
keye girilmez.

Anadolu’da “Ne kadar kofte, o kadar ek-
mek..."” diye bir halk deyimi vardar.

Ne kadar paramz var ise, Borsa ile Hisse Senet-
leri ile o kadar ilgilenmeniz gerekir.

Borsa “bir imkan igidir.” Borsa’da mutlaka
“kendi paramzla” oynaymn. Sakin ‘‘bagkasinn
parasi ile, borg¢lanarak, kredi alarak Borsa’’da
oynamayin.

Anadolu’da ““...Bagkasimn seyi ile gerdege gi-
rilmez...” derler. Bunu hatirdan hi¢ ¢ikarmayin.

Ben size birkag 6l¢ii vereyim. Bu élciilere gére
“haddinizi”’ bilin. Yerinizi belirleyin. (Burada
verdigim oélgiiler 1990 yili Sonbaharindaki Tiirki-
ye gerceklerine uyan 6lgiilerdir.)

Hisse Senedi’ne ilgi duyuyorsunuz. Bunun igin
ayiracagiuz paraya bakahm:

- - 1 milyon lira ayirabiliyorsunuz.

Bu kadar para ile Borsa’da istikbali olan bir his-
se senedinden 200 adet alabilirsiniz. Bilenlere
sorun. Bu kitapcikda anlatilanlara goére kendi ak-
Iimiz1 kullamin. Hangi hisse senedini alacagimza
karar verip 200 tane alin.

Bir kenarda bekletin. Bagka birgey yapamazsi-
niz. llerde bu hisse senetleri dogurur. Fiyat: ar-
tar. sizin hisse senedine ayiracaginz baska para-
niz olur. o zamana kadar hisse senetlerini yastik
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altinda saklayin. Arada sirada fiyat: diiger gibi ol-
sa da moralinizi bozmayin.

- 5-10 Milyon lira ayirabiliyorsunuz.

Bu kadar para ile Borsa’da ufak bir portioy
olusturabilir, ufak ufak Borsa oyunlarina girebi-
lirsiniz. Ciinkii bu para ile Borsa’da istikbali olan
hisse senetlerinin herbirinden 200 adet olmak
lizere 2-3 farkl hisse senedine yatinnm yapmaniz
muimkindir. '

Beg kart ile oyun oynar gibi, bilenlerin yardimi
ve kendi kafanizi kullanarak ii¢ farkl hisse sene-
dinin bir kismun saklar, bir kismuni satar, yerine
bagka hisse senedi alabilirsiniz. Veya bir siire
sonra hepsini satar, portféyiiniiziin yapisim de-
gistirebilirsiniz.

Bovylece icinize kurt veya seytan girer. Huzuru-
nuz kacar. Siz de bir Borsa Hastasi olmaya baslar-
simiz.

- 50 Milyon liradan fazla paray: hisse senedine
yatirmaya karar verdiniz.

Hap: yuttunuz. Artik giiniin en agag bir saati,
‘“ne yapsam, hangisini ahip, hangisini satsam?..”
diye caba gdstermeniz gart. Bir aract kurulusla,
kisi ile baglanti kurup, Borsa’da devaml alim sa-
tim imkan saglamak zorundasmz. Ne yazik ki
50-100 milyon parasi olan miigterilere araci kuru-
luglar kisiler yiizvermez.

Allah yardimciniz olsun.

- 250 Milyon liradan fazla paray: hissse senedi-
ne yatirma durumundasimz.

Giinde en agag iki saatiniz ‘‘ne alsam, ne satsa-
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m1” digiinmekle gegecek. Hergiin fiyatlara ba-
kacaksiniz. Devaml alip satan bir sistemi iglete-
ceksiniz. '

- Daha fazla-¢ok daha fazla para ayirabiliyorsu-
nuz. borsa’da oynamada daisrarhsmiz.

0O00000... Siz artik “Borsa’’ hastasisiniz. En iyisi
bu isi “profesyonel” olarak benimseyin. Sadece
bununla meggul olun. Veya bu ise bakacak bir
profesyonel ile anlagimn.

Borsa’cilar “‘Portfoy” kelimesini, bir kiginin sahip
oldugu dedisik hisse senetlerini ifade etmek igin kul-
lanirlar.

Basit anlatimuyla Portféy sizin yumurtalarin (Hisse
Senetlerinin) sepetidir. Eger sizin sadece bir kurulu-
sun hisse senetlerine sahip iseniz, portféy'den séz
edemezsiniz.

Ornegin isi gelistirdiniz. U¢ degisik anonim girke-
tin hisse senedini satin aldiniz. Artik sizin de “portfé-
yiniiz olusmusg” demektir.

- Portféyiiniizde kag senet var? diye sorduklarinda
3 senet var (3 dedisik sirketin demek istiyorsunuz) di-
yeceksiniz.

- Portfoyiiniiz kag liralik? Portféyiiniizin biyiklgi
ne? dediklerinde, portféydeki toplam senetlerin giin-
lik borsa kiymetlerinin toplam rakamindan sézede-
ceksiniz.

- Portigyiiniiziin karsihidi nasil? diye sorduklarinda
portféydeki toplam hisse senetlerinin fiyat de§igimini
Borsa Endeksi ile kargilagtiracaksimz.
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Eger toplam hisse senetlerinizin fiyati Borsa
Endeksinden daha iyi geligme gésteriyor ise,
Portféyiiniiz karhdir. Agik anlatimiyla hisse sene-
di seg¢imini iyi yapnus, sepetinizi iyi doldurmus-
sunuz demektir.

Borsa, tasarruflarin alternatif degerlendirme alan-
larindan sadece biridir.

Bir kimsenin tasarruflarimin tamamun (dinyamn
bagka koselerinde ve de Tiirkiye’'de) Borsa’da de-
gerlendirmeye kalkmasi, hisse senedine baglamas:
yanlig olur.

Tasarruf sahipleri gunlan unutmamali:

(1) Tasarrufunuzun hi¢ olmazsa 1/3 iiniin likit alana
yatirilmasina dikkat edin. Likidite demek istenilen an
paranun ele gecirilmesi demektir. Ornedin bankaya
para yatirdinz. istediginiz an ¢ekebilirsiniz. Ornegin
altin, doviz aldimz. Istediginiz an bunlar1 satabilirsi-
niz.

Ornegdin gayrmenkul aldinz. istediginiz an fiyatiu
diiglirseniz de satamiyabilisiniz. Gayrimenkuller de
farkh farkhdir. Apartman dairesini satmak, miistakil
evi satmakdan daha giigtiir. Evi satmak, arsa satmak-
dan daha gtigtiir.

(2) Tasarruflarmmz, enflasyon karsisinda erimeye-
cek alanlara yatirin. Ornedin enflasyon yiizde 70
iken, banka mevduati net yiizde 40 getiriyor ise, ana
para eriyor demektir.

(3) Tasarruflara alternatif yatirim alanlarinin her ay
ve her yil ne kadar net gelir sagladidn gazetelerin
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ekonomi sayfalarinda her hafta agiklamr. Bu tablolara
bakip kendiniz karar verin. Igte size birkac formiil:

(1) 1 milyon liraniz var:

Yamnsi ile doviz alin, yarisini bankada her ihtimale
karsi mevduat hesabinda saklayin.

(2) 5 milyon liraniz vaxr:

Bir milyon liray1 bankaya koyun. 2 milyon liralik
doviz alin. 2 milyon liray: hisse senedine yatirip gan-
siz1 deneyin.

(2) 28 milyon liramz var:

Bes milyon liray1 bankada saklayin. 10 milyon lira
ile déviz alin. 10 milyon lira ile borsada oynayn. Bor-
sada igler cok iyi gidiyor ise bankadaki paray1 da
borsa isine eklersiniz.

(3) 250 milyon liramz var:

Beg milyon liray1 bankada saklaymn. 100 milyon lira-
Ik doviz veya arsa satin alin. Kalan para ile borsada
oynayin.

(4) Daha fazla paramz var:

Ucte birini déviz olarak tutun. Ucte biri ile arsa ve-
ya miistakil ev alin. Ucte biri ile borsada oynayn.

Bakinmiz bu anlatimda ifadeler ¢ok dikkatli kullanil-
mstir:

- Borsaya yatirin denmiyor. Borsa’da oynaym deni-
yor. Ciinkii borsa (ileride agiklanacad gibi) bir oyun-
dur. Ama ciddi bir oyundur.

- Hi¢ altin alin da denmiyor. Ciinkii altin ne umdu-
rur, ne buldurur. Sari san oldudu yerde durur.

- Apartman dairesi satin almak, kirac ile ugrag-
mak, gerektiginde satmak zor seyler. Tabii ki parasi
olanin éncelikle bagin sokacad bir ev veya daire sa-
tin almas esas ama, kiraya vermek icin apartman dai-
resi satin alinmaz.
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Borsada zarar karn ikiz kardegidir demistik. Borsa-
da kar etmek kadar zarar etmek de dogaldur.

Borsada zarar nasil edilir:

(1) Genel olarak Borsada fiyatlar diiger.

(2) Ozel olarak bir hisse senedinin temsil ettidi fir-
ma gli¢ duruma girer veya batar.

EgJer Hisse Senedi'nin temsil ettigi firma batmug ise
yapacak birgey yoktur. Tasarrufunuz sifir olmug de-
mektir. (Gegmis olsun!)

Egder firma giic duruma diigmiis ise, Hisse Sene-
di’'nin degeri diigser. Bu durumda yapilacak iki sey
vardir:

(1) Kag para ediyor ise elden bir an énce ¢ikarirsi-
niz.

(2) Firmanin diizelmesi iimidi var ise, Hisse Senedi-
ni bir yana atar, bir siire unutursunuz.

Borsa'da fiyatlar genel olarak diisiiyor ise yapabi-
lecediniz bir gey yok. Anadolu’da ne demigler “...
Herkesle gelen diigiin bayram...” Zarara ugrayan sa-
dece siz degilsiniz ki...

Son bir soz: Hisse Senedine yatan para birka¢ dedi-
sik hisse arasinda dadutilmig ise, tamaminin bir giinde
sifir olmasi sézkonusu dedildir.

Elinizdeki Hisse Senetlerinin degeri érnedin 150
milyon lira iken fiyatlar “gtlimler...”” Bakarsimz eliniz-
deki Hisse Senetleri 80 milyon lira ediyor. Hatta sat-
mak da giiglegmis... Olur béyle vakalar. Uziilmeyin...
Isin ““raconu bu...” Her ¢ikigin bir inigi oldugu gibi
her inigin de bir cikigi mutlaka vardar.
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Hisse Senedine yatinm yapmak, 6zellikle kiiciik ta-
sarruf sahiplerinin kendileri i¢cin ¢ok énemli olan iig-
besg kuruluglarim borsaya baglamalan “yiirek ister”.

'Endigeli bir yapiya sahip iseniz, yiirediniz gok pim-
pirikli ise, kalbiniz pat-¢at ediyor ise, paranizi bagka
yerlerde degerlendirin.

Para kazanacagum diye akil saghdumz, viicut sagh-
gz kaybetmeyin.Hisse Senedi yatinmi, “heyecani
tiilkenmeyen’’ bir yatinmdar.

Fiyatlar her giin oynadigindan, eger hassas bir ya-
prya sahip iseniz, hergiin etkilenme durumundasimiz.
Ya sevineceksiniz, ya iiziilleceksiniz... Her sabah fiyat-
lar1 izleyeceksiniz.

Zor is...

SORUB Ucund 1 Roge
.nas:l baglamr;

Gelin. En iyisi siz bu ige ucundan kégesinden bagla-
yin. Ciinki giiniimiizde Hisse Senedi sahibi olmak ka-
cimlmaz bir gey...

Eskiden kimin aklina gelirdi ki, her ailenin bir buz-
dolab1 olacak, her aile bir renkli televizyon alacak...
Eninde sonunda siz de Hisse Senedi alacaksimz. Ister
bir tane, ister bin tane...

~ lyisi mi, yavag yavas, fazla riske girmeden bu ige
baglayin. Bu ige baslamadan 6nce:

- Imkan oldugu kadar, bu konuda yazilms kitaplar-
dan yararlanin. Neyin ne oldugunu égrenmeye ¢alh-
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Sin.

- Sa¢nmizda, solunuzda daha dnce Hisse Senedi satin
almiglarla konugun. Onlarin tecriibesinden yararla-
nn.

- Gazetelerin Hisse Senedi ile ilgili sayfalarimi kége-
lerini okumaya baglaym. Yaymlanan bilgilerin neyi
anlattidim bilene sorun. Ogrenin.

- Kafanizdan bir veya iki tane Hisse Senedi secin.
Sanki onlara sahipmigsiniz gibi (futbol takimlarimn
mag sonuglarin izlercesine) hergiin fiyatlarinin nasil
inip ¢gikhdini izleyin. Fiyat ¢ikinca kazanmig gibi sevi-
nin. Inince “Tiidiiidihhhhh... Gene i¢eri girdik” diye
tziilin.

Bakin bakahm seg¢iminiz ne kadar isabetli. Bir siire
sonra durumunuzu tartin. Kazangh bir senede mi go-
niil koymusgsunuz, yoksa yanlig se¢im mi yapmigsi-
mz?..

Ufak bir imkan ayirarak, birkag kisi ile ige baglayin.

Mutlaka biiyiik paralarla veya elinizdeki avucunuz-
daki paranm tamamu ile ige baglamak gerekmez.

Diyelim ki, 500 bin lira veya 1 milyon lira ile Bor-
sa’ya girmek istiyorsunuz. (Daha gergekei anlatimiyla
Hisse Senedi alacaksmiz.)

Eder imkamn var ise, bu paray: ailede dagitin. Or-
negin yarsini kariniza veya g¢ocugunuza verin. ‘Al
buparaile de sen oyna...” deyin.

Bunun ¢ok yarar vardir. Once karinizi veya gocu-
gunuzu ekonomiyi, borsayi izlemeye itiyorsunuz.

Sonra onlarla ortak bir konuyu, ortak bigimde izle-
me, heyecan: paylasma imkan doguyor.

En énemlisi Borsay1 iki ayr gézizliyor.
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Aile icinde bu tip bir destek imkaninz yok ise, bir
arkadasinizla, dostunuzla birlikte yola gikin.

Bu tip destekler, riski dagitmay:, Borsay: daha iyi
izlemeyi, daha bagarh bir portféy yénetimini mim-
kiin kilar.

Sepeti ¢egitlendirin.

Tek bagma oynuyorsamz bile imkan 6lgiisiinde
farkl Hisse Senetlerinden satin alin. Evde karniz ve-
ya oglunuz ile birlikte oynuyorsamz, birakimz onlar
da istedikleri Hisse Senedinden satin alsinlar.

Tek bir Hisse Senedine imkan dl¢iisiinde bagh kal-
mayin.

Inigi, cikig1 6nceden kabullenin.

Ufak bir kazang sizi ¢cildirtmasin. Kayip sizi bu igten
sogutmasin. Borsa’nin kural inigler, cikiglardir. Inis-
ler ve ¢ikiglan zamanla kar’a gevirmeyi 6greneceksi-
niz.

Beklemenin faturasim ic¢inize sindirin. Tabii ki bu
faturamin hazmedilebilir dlgiide olmasi gerekir.

Kazang sizi ¢ildirtir, hep kazanacagimz samp, eli-
nizdeki avucunuzdakini Hisse Senedine baglarsanz,
biiyiik bir vurgun yiyip, perigan olabilirsiniz.
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Biiyiik timitleriniz olmasin.

Her Hisse Senedi satin alan milyoner olamaz. Makul
bir kazang sizi tatmin etsin. Biiylik imitlerle yola ¢i-
karsamz sonra ¢ok kinlirsiniz.

Hemen en ¢ok kazandirma sansi olan hisse senetle-
rinden mi almr?

Saglam Hisse SBenetleri ile ige baglayin.

Bagarilh kigi veya kuruluglarin yénetimine hakim ol-
dugu, baganh sirketlerin hisse senetleri, istikrarh inig
cikig: olan kadtlardir. Oncelikle bunlan satin alarak
Borsa'yr 6grenin. Sonra yavag yavas ve imkaninz 6l-
ciisiinde kazan¢ gans yiiksek (fakat aym 6lgiide riskli)
senetlere gecis yaparsiniz.
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Borsa, alic1 veya saticimin veya onlarin vekillerinin
belli mallarn alip-satmak amaciyla biraraya geldikle-
ri, caligma yeri, ¢aligma saatleri, ¢aligma gsekli 6nce-
den belirlenmis bir pazardir.

Diger pazarlardan fark: Borsa’'da alinip satilan mal-
larin aynen degil, bu mallar: temsil eden belgelerin
el degistirmesidir. Veya birgok durumda yazili olma-
yan, s6zli alim sattmin gergeklegmesidir.

Borsa’lar belli konularda ihtisaslagabilir. Ornegin
altin, déviz, menkul kiymetler, degerli taglar borsala-
r1 gibi. Ornegin hububat, canli hayvan, maden borsa-
lari gibi...

Bilindigi gibi iilkemizde uzun yillardir Ticaret Bor-
salari faaliyetini stirdiirmektedir.

Konumuz ‘““Hisse Senedi” alim satimi oldugu igin,
burada sadece Menkul Kiymetler Borsalarindan ve
ozellikle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndan sé-
zedilecek.

Sabah'in okuyucularina amaganidir. SAYFA 27




. Baz1 iilkelerde Borsalarm kurulusu ve ¢alisma usul-
leri kanun ile diizenlenir. Baz iilkelerde ilgililer (ge-
nel hukuk ilkeleri gergevesinde) tiiziikler, sézlesme-
ler hazirhyarak, sirket-dernek kurarak borsalarin ku-
rulug ve ¢aligma usullerini kendileri belirlerler.

Tiirkiye’de Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin
kurulus ve ¢aligma sekli kanun ile diizenlenmigtir.

Istanbul’da yukanda ag¢iklanan kurulus sekilleri di-
sinda kendiliginden olugmug ve énceden belirlenris
yazili herhangi bir usul ve kaideye tabi olmadan ¢ali-
gan iki Borsa daha vardir.

Bunlar:

- Kapalicarsi’min Nuruosmaniye kapisi dolayinda
Aga Sokakta faaliyet gosteren ““Altin Borsas1” ile

- Karakéy’'de Rihtim Caddesinde Istanbul Menkul
Kyymetler Borsas: binas: éniinde faaliyetini siirdiiren
“Ayakl Borsa’ duir.

Borsa'nin en énemli dézellikleri:

- Alic1 ve satic: veya vekillerinin birbirlerini bulma-
larina imkan saglamasi, ]

- Aliciya veya saticiya, devaml olarak “istedikleri
zaman alma, istedikleri zaman satma’ imkanin ver-
mesi,

- Alic1 ve satic1 veya vekillerini kars: kargiya getire-
rek, gergek arz-talep ilkesine uygun bicimde fiyatla-
rin serbestge olugumunu temin etmesidir.

Borsa gercek bir serbest piyasa mekanizmasidir.

Borsada alic1 da, satic1 da her tiirlid risk ve kar ken-
dine ait olmak tizere alim-satim yapar.

Borsay: kuran ve igletenlerin sorumlulugu serbest
fiyat olusumunu sadlayacak tedbirleri almak, agiklik
ve serbestiyi dnleyecek engelleri bertaraf etmektir.
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Borsada her bir Hisse Senedinin fiyati degisik ne-
denlerle inip ¢ikar. Fakat tiim fiyatlar bazi dénemler-
de devaml tirmanig veya devaml inig egilimine gire-
bilir.

Bu egilimler “her zaman rastlanmayan boyutlara”
ulasinca, alici1 ve saticilarin davranigimi ‘‘psikolojik
olarak” da etkileyebilir.

Almaya niyeti olmayanlar bile “‘isler iyi gidecek,
Borsa devamli kazandiracak’ havasma girip alima
gecebilir. Iste bu iyimser ortama yabancilar “Boda
Davrang’’ admi verir.

Bunun tersi olur. isler kétiiye gidecek. Fiyatlar ini-
se gegiyor panigine tutulanlar, bu psikoloji iginde el-
lerindeki Hisse Senetlerini satmak igin Borsa'ya ko-
sar. Buna da yabancilar ‘““Ayi1Davranigi” admi verir.

Bir de gozii hep bagkalarinda olan, bagkalar: aliyor
ise suursuzca alan, bagkalarn satiyor ise, diiglinmeden
satanlar vardir. Bunlar da bagkalarimin pesine takil-
mig “Koyunlar”dir. Bunlarin kurda, ¢akala yem olma-
s1 her zaman miimkiindiir.

Tirkiye'de tek bir “Menkul Kiymetler Borsas:”
var. O da, Istanbul’da. Yeri simdilik Karakdéy’de Rih-
tim Caddesinde 245 numarali binada. Eger istanbul
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Teknik Universitesi bugiine kadar degerlendireme-
digi, harap sekilde bos yere tuttugu bina tizerindeki
hak iddiasindan vazgecer ise, yakinda giizel bir bina-
vya, Magka’daki tarihi kigla binasina taginacak.

Bugiin i¢in Borsa’dan Hisse Senedi satin almak veya
satmak i¢in mutlaka bu binada bir iglemin yapilmasi
gart.

(Borsa dusinda da kisiler arasinda hisse senedi alim
sattmi mimkiindir. Ayakl: Borsa veya Sokak Borsasi
denilen pazarlar da vardir. Bunlardan sonra sdézede-
cediz).

Borsada Hisse Senedi fiyatlar1 bir salonda olugur.
Hisse senetleri alinip satilir. Bu salona Borsa Salonu
denir.

Borsa Salonu’nda alun satimlar “Borsa Seans1” de-
nilen saatlerde, Cumartesi-Pazar harig, haftanin besg
giinii saat 10.00 ile 12.30 arasmnda yapilir.

Borsa Salonu’na sadece borsada alim-satima yetkili
araci iiyeler veya bunlarin gérevlileri girebilir.

Tabii olarak Borsa’min gorevli memurlar da alim-
satimi gézlemek, diizenlemek icin seans sirasinda sa-
londa bulunur.

Arac iiyelerin bir kismi hem kendi adlarina hem
de miisteri adina alim satim yapmaktadar.

Hisse senetlerinin Anonim Sirketler tarafindan
“Borsa diginda’’ satildig: piyasaya ‘‘Birinci-el Piyasa”
denilmektedir.
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Yiirtrlikteki kanunlar gergevesinde baz firmala-
rin kurulus safhasinda veya ilk defa halka a¢ilmalarin-
da, hisse senetlerinin bir bdélimiiniin ‘‘Birincil Piya-
sa’’da satilmasi mimkiin olabilmektedir.

“Ikinci-el Piyasa”, halka arz edilmig Hisse Senetle-
rinin alimp satildidn piyasadir. Ancak burada bir seye
dikkat etmek gerekir. Herhangi bir yeni kurulan fir-
ma veya halka ilk defa agilacak eskiden kurulmusg bir
firma, hisse senetlerini “Birinci-el Piyasa’’da (Borsa
disinda) satacak yerde dogrudan Borsa’'da satmayi da
tercih edebilir.

“{kinci-el Piyasa” halka arzedilmis hisse senetleri-
nin el degistirdigi piyasa olduguna gére, illa da ‘“‘sa-
dece Borsa Ikinci-el Piyasa’dir”’ denilemez. Eger his-
se senetleri Borsa diginda iglem goriiyor ise, bu bor-
sa dig1 islemler de “Ikinci-el Piyasa Islemleri” olarak
kabul edilmelidir. Tiirkgeye ‘‘Tezgah Dis1” diye ter-
ciime edilebilecek bir yabanci deyim vardir: “Over
the counter market”. Bu bizim, ‘“Borsa Dis1 Islem” di-
ye ifade ettigimiz islemleri ifade etmek igin kullamlir.

Yeni kurulup hisse senetlerini halka arz eden vyea
daha énce kurulmus olup halka agilan bir Anonim Sir-
ket, kendi hisse senetlerini ‘“‘Birinci-el Piyasa’’da ken-
di imkanlariyla satabilir.

Veya bu satig igin “Araciligi Meslek Edinmig’’ bir
kigi veya kurulustan yararlanabilir.

Borsa’da her tirli alim satim sadece “Aracilign
Meslek Edinmis” kigi ve kuruluglar yapabilir.

Borsa digindaki alim-satimlara (Borsa Dis1 Ikinci-el
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Piyasa’da) alim-satimlar ‘““‘Aracihidn Meslek Edinme-
mig”’ kigi ve kuruluglar bulagamaz. Bu isleri dogrudan
alic1 ve saticilar yapar.

Hisse Senetlerini:

- Bagkas1 adina ve hesabina

- Kendi adin1 gostererek, baskas: hesabina,

- Hem kendi adina hem kendi hesabina,

ahp-satmay: ‘“‘Meslek Edinmig’’ ve bu meslekle ilgi-
li gerekli belgeyi almis kigilere ve kuruculara ““Araci
Kurum, Araci Kigi”’ denilmektedir.

Borsa'da ve Borsa diginda aracilik yapan kurum ve
kigilere bagka iilkelerde (yaptiklar: isin ¢apina, niteli-
gine gore) “broker, dealer jobber, agent, specialist,
market maker”’ gibi isimler verilmektedir. Tiirki-
ye’de heniiz kimin ne oldugu, kimin ne yaptd bilin-
mediginden “araci, araci kurum, borsa bankeri, ban-
ker” gibi genellemeler yapilmaktadir.

Mevcut kanunlara gére Tirkiye’'de aracilar genel
olarak iki grupta toplanir:

A Grubu Aracilar: Bunlar “Taahhiithi Aracihik’ (Un-
derwriting) yapabilen ve Birinci-el Piyasa’da ve de
ikinci-el Piyasa’'da faaliyet gésterebilen aracilardur.

B Grubu Aracilar: Bunlar sadece Ikinci-el Piyasa’da
faaliyet gosterebilen aracilardir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére, Aracr’larn mut-
laka kanunda yazih sartlar yerine getirdiklerini Ser-
maye Piyasa Kurulu’'na belirtip, “Borsa Bankerligi

Sabah’in‘okuyuculanna amaganidir, SAYFA 32




Belgesi” denilen belgeyi almalar garttir.

Bunun anlarmu gudur. Oniine gelen ben Araci'yim
diyemez. Aracr’lhigin ‘“‘Belgelenmesi” sarttir. Belge
sahibi Aracilar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
denetlenir.

Halen Borsa’da 3 tiir Araci faaliyettedir:

1) Bankalar

Baz1 kamu ve 6zel sektdr bankalarn ‘“Menkul Kiy-
metler Servisi”’ kurarak, ‘‘Aracihik belgesi’” almakta
ve bankacilik yaninda aracilik da yapmaktadar.

2) Araci1 Kurumlar

Bunlar ézel olarak aracilik yapmak tizere kurulan
ve sadece aracilik konusunda faaliyet gésteren Ano-
nim Sirket statiisiinde firmalardir.

3) Borsa Komisyonculari-Borsa Bankerleri

Bunlar, Borsa’nin kurulusu sirasinda yurirliikte
olan mevzuat gergevesinde belli imtihanlardan ge-
cerek, kisisel olarak Borsa’'da Aracilik yapmalarina
izin verilen saluslardar.

Degigen mevzuat, belli siire sonra bunlarn firma-
ya déniigmelerini, Anonim $irket halinde érgiitlen-
melerini éngdérmektedir. Fakat bunlar halen kendi
isimleriyle, Borsa’da aracilik faaliyetini siirdiitme
imkanina sahiptirler.
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1990 yili sonuna dogru banka, anonim girket ve gsa-
his olarak tiim belgeli aracilarin sayis1 150’yi agma-
maktadar.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nin salonunun
biiytkligi ‘“yaz tahtaya al haftaya’ usulii basit iglem
sekli, salonda daha fazla aracimin faaliyetine imkan
vermediginden, Sermaye Piyasasi Kurulu yeni araci
kuruluslarin kurulugunu smmirlamaktadar.

(1) Aracilar’in ¢ikar1?

Aracilar’in ana gbérevi alum satima aracilik demek-
tir. Gegimlerini bundan saglarlar.

Hem alimda, hem satimda, alim satim dederi top-
lam iizerinden Borsa dilinde “‘kurtaj’diye adlandi-
rilan bir komisyon alirlar.

Komisyon oram ig hacmine gére degisir. islem
rakkaminin yiizde 1'i ile yiizde 5’i arasinda belirle-
nir.

Bagka iilkelerde genellikle Aracilar’in aracilik di-
sinda bir is yapmalari, kendileri i¢in Hisse Senedi
alip-satmalari, Portfdy sahibi olmalar: yasaktir.

Giinkii bu durumda, “Once can, sonra canan ilkesi
ile” Borsa’da hareket edip, miigterilerinin menfaat-
lerini hep ikinci plana atabilirler.

Tiirkiye’de Araci bankalarin da, kurumlarn da,
kisilerin de Portféy sahibi olmalari, kendi adlarina
hisse senedi alip satmalari, saklamalar: serbesttir.

(2) Aracilarin Portfoy sahibi olmalarinin tehli-
kesi

Hisse senedi alip satmak igin Araci segiminde dik-
kat edeceginiz gey, Araci’mzn portféyiiniin olup ol-
mamasi, kendi portfdyiini aracilik iglemlerine bu-
lagtirip bulagtirmadigudar.

Eger Araci (banka-kurum-kisi) kendi portféyii ile
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araciik sorumlulugunu igige yiiritip kdrm artir-
mak istiyor ise, ainmayacak zamanda (kendi portfc-
yiinii bosaltma arayisinda) size hisse senedi aldira-
bilir.

Satilmayacak zamanda (sizin hisse senetlerini ken-
di satin almak igin) ucuz fiyatla sizin hisseleri satfira-
bilir.

Bir de bakarsiniz, alim emirleriniz en yiiksek fiyat-
tan gergeklegiyor, sat dediginizde ise, o ginki
seansm en diigliik rakkamindan satigimiz yapiliyor.

Boyle bir durumda yapabileceginiz bir sey yok-
tur. Tek yapabilecediniz sey aracimz degistirmek-
tir.

Borsa’da her Seans’da her hisse senedinin birden
fazla fiyati olugur. Bu fiyatlarin ne oldugunu, nasil
olustugunu bilmekte yarar vardir.

Simdi sirasiyla size bu fiyatlar: anlatalhm:

-Agirhkl Ortalama Fiyat: -

Bir dnceki Seans’da satilan hisse senetlerinin degi-
sik fiyatlari, satilan hisse senedi sayisi ile ¢arpilir,
sonra toplamr. Cikan rakkam, satilan toplam hisse se-
nedi sayisina boliiniir. béylece o giin, hisse senedinin
agirlikli ortalama iglem fiyat: bulunur. '

- Taban Fiyat:

Belli hisse senedinde bir dénceki seansin Agirhkh
Ortalama Fiyatindan yiizde 5 diigtilerek bulunan rak-
kamdir. Bir sonraki seansta Taban Fiyatin altinda bir
fiyat ile ahm-satim yapilamaz.

-Tavan Fiyat:

Belli bir hisse senedinde bir énceki seansin Agir-
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likhh Ortalama Fiyatina yilizde 5 eklenerek bulunan
rakkamdir. Bir sonraki seansda Tavan Fiyatimin iize-
rinden bir fiyat ile alim-satim yapilamaz .

- Kapams Fiyat:

Belli bir senedin bir énceki seansda en son iglem
gordiigii fiyattir. O seansda esas alim satimlar bagka
fiyatlardan yapilmug olabilir. Bu nedenle kaparusg fiyat
bir énceki seansdaki gergek durumu yansitmaz.

- En Diisiik/En Yiiksek Fiyat:

Belli bir seansda, belli bir hisse senedinin alim sati-

‘minda s6zkonusu olan en diistik ve en yiiksek fiyatlar-
dir.

Borsa’'da Hisse senedi alim-satim kararim bilingli
vermeniz i¢in bu fiyatlann hepsini izlemeniz gerekir.

Bir sonraki seansin en digik fiyati, bir énceki
seansda Hisse Senedinin ortalama fiyati olarak acikla-
nan fiyatin iizerinde ise, o hisse senedinde yiikselis
egilimi var demektir.

EJer kapans fiyati en yiiksek fiyat: yakin ise, o his-
se senedi ertesi seansa yiikselme egilimi igine gir-
mekte demektir.

Biiyiik paketler halinde halka arzin, bankalar araci-
linyla, Borsa diginda, banka subelerinde veya araci
kuruluslarin gigelerinde yapilmasima Sermaye Piyasi-
st Kurulu'nca izin verilebilmektedir.

Bu gibi satiglar dnceden duyuru yapilacak belli bir
giinde baglanmakta, kisa siirede sonuglandinlmakta,
daha sonra Halka Arz edilen Hisse Senetleri ile ilgili
islemler belli bir giinden itibaren Borsa’ya intikal et-
mektedir.
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fiyatlar nasil belirlen

Borsa Disinda Halka Axz’da daha 6nce kurulmus ve
uzun siiredir faaliyet gosteren Kapah §irketler veya
Holdingler, Hisse Senetleri'nin ‘“‘Piyasa Degerni be-
lirlemek i¢in baz1 caligmalar yapmakta, bilirksi deni-
len nzmanlardan yararlanmakta, sonra bulunan rak-
kami Sermaye Piyasas: Kurulu’na onayinca sunmakta-
darlar.”

Sermaye Piyasisi Kurulu da bu rakkam onaylar ise,
“Serbest Piyasada arz ve talebe goére olusmamis, bir
on galisma ile belirlenmis sabit fiyatdan” Borsa digin-
da Halka Arzbaslatilmaktadir.

Borsa Diginda belli siire satis bu sabit fiyattan siir-
diirilmekte, siire sonunda iglemler Borsa'ya intikal
ettirildikten sonra Borsa’da ilk seansdan baglangig fi-
yati bu énceden belirlenmis satig fiyatt olmaktadir.
Daha sonra Borsa’da fiyat, arz-talebe gére degismek-
tedir.

rmu-satzm_” aP .

Isteyen gidip Borsa’da ahm-satim yapamaz. Mutla-
ka bir arac: kullanmas: gerekir.

Ancak bir arkadasindan, tan1d1g1ndan veya satmak
isteyenden dogrudan alim-satim yapabilir.

Veya Borsa'nm oniindeki Ayakli Borsa’da alim-sa-
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tim yapabilir.

Borsa disinda alim-satim yapmak su¢ dedildir. Ka-
nuna kars: bir yoni yoktur. Ancak gerek fiyatda ge-
rekse Hisse Senedinin sahteligi konusunda dikkatli
olmak gerekir,

Hisse Senedi alip-satmak iilkemizde, su giinlerde
gok kiilfetli, gok zaman alan bir igtir.

Ne alip-satacaginiza karar vermis olsamz bile, for-
malitesi, yorgunlugu vardur..

- Once bir arac1 bulacaksiuz. Aracilar ig hacimleri
yogun oldugu igin nazh kimseler. Kiigiik miisterileri-
ne yiiz vermezler. Telefonlar: devamh mesguldiir.

- Aracinin igyerine gidip ya alum i¢in para yatiracak
ya da satum icin Hisse Senetlerinizi teslim edeceksi-
niz.

- Ertesi giin Borsa seansinda Araci’min sizin alim-sa-
tim emrinizi yerine getirip getirmedigini, getirdi ise
kag lira fiyattan islemin sonu¢landirldigim égrenmek
icin Araciy1 bulmaya ¢alisacaksiniz.

- Ugiincii giin tekrar Araci’'nin igyerine gidip alim
yapildi ise Hisse Senetlerini, satim yapildi ise paranizi
alacaksimz.

- Aracilar sabahlar1 Borsa’'da seansda, 6gleden
sonralan Takas’da mesgul olduklarindan saat 16.00-
17.00 arasinda onlar: yakalamaya ¢alisacaksiniz.

Allah kolaylik versin!..
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(Iste bu nedenledir ki Ayakli Borsa’da ig hacmi Bor-
sa’daki is hacminin fi¢te birine ulagmsgtir. Ayakl Box-
sa’da alumlar yiizde 10 pahali, satiglar yiizde 10 ucuz
oldugu halde halk, aninda iglem yapilan Ayakli Bor-
sa’y1 tercih etmektedir.)

“Borsa Emiri”’ demek, alict veya saticmin “Aract-
“ya Borsa’da kendisi icin alim veya satim yapacak ki- ‘
si ve kurulusa verdigi talimatdir.

Bu talimatda sunlar séylenebilir:

- Benim igin gu girketin hisse senedinden su kadar
adet hisse senedi satin al veya sat.

Sadece bunlar soylenmis ise “Borsa Emri” eksik
demektir. Esas énemli nokta unutulmustur:

-Hangi fiyata?

Eksik emir ile “Araci’ya teslim olmak ¢ok biiyiik
bir risk almaktir. Cok pahaliya alip, ¢cok ucuz satarak
sizin zarara ugramaniza sebep olabilir. Ciinkii riski
tagiyan sizsiniz. Arac: her halde komisyonunu alacak-
tir.

Mutlaka alim veya satim emrinde ‘“fiyat talimatini-
z1”’ veriniz.

Asadnda “fiyat talimatlarinin gesitleri’’ni siralayaca-
gim. Bunlar size karigik geliyor ise, daha igin baslan-
gicinda iseniz, hi¢ olmaz ise su sekilde fiyat emri ve-
rin:

- Su fiyatdan yukariya sakin alma.

- Su fiyatdan asad: sakin satma.
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Simdi size ‘“fiyat talimatlannnin’ cegitlerini
siralayalun:

- Eniyi fiyat,

Burada Aracl'ya giiven goésterip, sorumluluk
veriyorsunuz. Seansa sirasmda en lyi fiyatt Araci-
mz belirleyecek. Siz baglangigtan mutabakatmzi
veriyorsunuz.

- Limitli fiyat,

Su fiyatdan yukariya alma, su fiyatdan agagiya
satma geklindeki emirler bu fasila giriyor.

- Acihs Fiyat [ i1k Fiyat

Acihg fiyati ahm ve satim igin Aracuun limitini
tegkil eder.

- Kapanis Fiyati

Bir giin onceki kapanis fiyath alim veya satumin
ilimitidir. Ancak baz ézel durumlarda o seansimn
kapams fiyati da hedef olarak verilebilir. Bu du-
rumda gergek kapans fiyati dedil dek, érnedin
kapanisdan 15 dakika énceki fiyat alim satima esas
olabilir.

- Bxacinin takdirxine gove

Biiyilik miktardaki alim satumlarda alici veya sa-
tic1 Araci’ya takdir yetkisi tanir. Seansda fiyatlarin
geligsimine ve arz ve talebe gore, takdirini kullan-
masmi, takdir edecedi fiyatdan alin ve satim ka-
rar vermesini isteyebilir.

- Ortalama Fiyat
Bir éncekiortalama fiyat ahm satim fiyati olarak
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belirlenebilir.
- Yaklasik Fiyat

Ahm satim fiyatlarim kesin olarak (limitli fiyat)
belirlemek yerine, alun satim igin limitler konul-
duktan sonra, bunlara yakin fiyatdan (biraz altm-
da, biraz istiinde) fiyat olugtugunda alim ve satun
yapiumasi talimati verilebilir.

- Durx kayith emir

Araciya limitli fiyat, talimati verilirken buna
(dur kayidh) eklenebilir. Biiyiik miktarda alim sa-
timlarda, seans sirasinda huzl fiyat inig ¢ikiglan or-
taya ¢ciktidinda, alim veya satim emri veren kigi bu
kere Araciya “Dur” emuri veribilr. Limit dahilin-
deki alim ve satunlar: zarar etmemek i¢in durdu-
rabilir.

- Bagh emirlex

Bir girketin hisse senetlerini satip, ayni seansda
bir bagka sirketin hisse senedinin alinmas: emuri
Aracriya verilebilir.

- 'Ya hep, va hig¢

Belli bir miktar hisse senedi alip satmak isteyen,
bir seansta tamaminin alinmasim veya satilmasim
istiyor ise ““Ya hep, ya hi¢” emri verebilir. Bu du-
rumda Araci buldugu kadar alamaz. Satabildidi
kadar satamaz. Paket halinde alip, satima zorunda-
dar.

- Blternatifli emir

Al iki rakkaml Limitli Fiyat belirler. Ve alun
ve satim miktar: i¢in alternatif verir. Fiyat gu olur-
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sa bu kadar al, fiyat bu olursa su kadar al diye
Araciya talimat verebilir.

- Hemen uygulanamiyorsa iptal emri

Alict veya satic1 belli bir seans i¢in Araciya
emir verebilir. Emrin o seansda uygulanamiyor
ise iptalini istiyorum diyebilir.

- Iptale kadar gecerli emir

Al veya saticl bir Aracltya alum ve satim igin
verdidi talimatin yerine getirilinceye kadar (iste-
digi fiyatdan alim veya satum yapilincaya kadar)
gecerli olmasin isteyebilir. Araci bu fiyattan alim
satim yapincaya kadar arayigin stirdirir.

Bizim Borsamiz heniiz bilgisayara ge¢gmemigtir.
Kara Tahka (§imdi Beyaz Tahta oldu) tizerine ya-
zarak-gizerek galigmaktadir.

Borsa Salonu’nda Hisse Senedi icin bir Tahta ay-
nlmigtir.

Her tahta tlizerinde alicilar-saticilar igin iki bo-
liim vardhr.

Borsa’da Hisse Senetleri’nin istenilen sayida sat-
ma veya satin alma imkani yoktur. Ornegin 8 tane
ondan 37 tane bundan ahp satilamaz.

Hisse senetleri icin asgari (en az) alum Slgiisii
200 adet hisseyi temsil eden “balya’’lardir. Bu tek-
nik balya deyimi yerine borsada “Lot” deyimi
kullanmilmaktadir.
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‘““Bana 1 lot ¢ hisse senedinden al, 3 lot bundan
sat” denildi mi, bunun anlamzi, 200 tane hisse se-
nedinden alinacak 600 tane bundan satilacak de-
mektir.

Lot’larin buguklu olarak iglem gérmesi (1 Lot
200 olduguna gore bugugu 300 adet hisse senedi
demektir) mimkitindir.

Bir defada alim-satum tahtasina bir araci tiyenin
en fazla 50 lot yazmasi miimk tindiir. Agik anlati-
muyla bir defada bir arci dye 50x200=10.000
adet hisse senedi alip satabilir demektir.

Borsa’da seans agilinca, her Tahta’da alim sa-
tim igleminin fiyatina bir énceki giin énceki fiyat,
esas olur.

Bir giin énce o hisse senedinin kapanis fiyati ne
ise, (buglinkii Borsa usuliine gdre) ertesi giin
Borsa’da Hisse Senedinin bu fiyatin yiizde 5 altin-
da veya yiizde 5 lizerinde bir deger koridorunda
islem gdrmesi esastir. Borsa Seans1 agildiginda
tahtaya ilk alim veya satim istemini yazan araci
iiye ve koridor icinde kalmaya dikkat edecek
demektir.

Bir tiye gelir tahtaya o hisse senedinden kag li-
ra fiyattan ka¢ lot satmaya hazir oldugunu yazar.
Bir bagkas1 gelir o hisse senedinden kag lira fi-
yattan ka¢ lot almak istedigini yazar. her iiye
bunlar yazarken yanina kendi adin veya firma-
s belirleyen igareti de koyar.

Eger tahtaya yazil fiyatlar alic1 veya satic1 tara-
findan kabuledilebilecek rakkamlarda ise, alici
veya satic1 tahtada yazih rakkamun tizerini ¢izip
kendi adim veya firmasimi belirleyen isareti ya-
zar. Bu demektir ki o fiyattan alim veya satim ger-
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ceklegmigtir.

Salonda bulunan Borsa gorevlileri bu iglem ile
ilgili olarak hemen bir s6zlegme formu doldurur-
lar. Bu formdaki bilgiler salondaki bilgisayara
gecirilir. Boylece, hangi hisse senedinden kag li-
raya ne kadar alim-satim yapihdidn kayitlara gir-
mig olur.

Bilgisayar’a yiiklenen bilgiler, degdigik kanal-
lardan yiiriiyen bantlarda veya bagl ekranlarla,
Borsa Salonu digina aksettirilir.

Bdylece Borsa’da ne olup bittigini aninda 6§-
renmek isteyenler, Seans sirasinda hangi hisse
senedinin ne miktarda kag¢ liradan alimip satildi-
g izleme imkamm bulurlar.

SORU’? 27. Tahtalarherg ’ dalnf"
bogalzz mi: 2.

Tahtalar hergiin dolup-dolup bosalmaz.

- Tahtaya alim isteklerini yazanlar ¢ok iken, sa-
tim istedi yazan olmaz. veya satun istekleri alim is-
teklerini kargilayamiyacak kadar yetersiz kalir.

- Tahtaya yazlan alun ve sattm 1qtek1er1nm fiyat-
lar arasinda uyumsuzluk olux.

Bu nedenlerle Seans sonunda baz tahtalarda
lizeri cizilmemis satim veya lzeri ¢izilmemis alim
istekleri kalabilir. Kalir.

Bu tahtalarda kalan alim ve satum istemleri, his-
se senedinin ait oldugu firma, miktar ve fiyat baki-
mindan, bir sonraki Seans’da alim-satim kararlari-
n1 etkileyecek gostergelerdir.

Eger fiyat bir giin énceki fiyat dolayinda dolag-
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